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BILANCA (1IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM PLOZAJU)

 Trenutacni vrijednosni iskaz imovine, obveza i kapitala trg. drustva na to¢no
odredeni dan.

* Osnovno obiljezje bilance je bilanéna ravnoteza
IMOVINA = OBVEZE + KAPITAL

— KAPITAL

OBVEZE

Europski tip bilance= imovina po rastucoj likvidnosti
Americki tip bilance= imovina po padajucoj likvidnosti



IMOVINA (AKTIVA)

DUGOTRAJNA IMOVINA

el

NEMATERIJALNA IMOVINA
MATERIJALNA IMOVINA
FINANCIISKA IMOVINA
POTRAZIVANJA

KRATKOTRAJNA IMOVINA
ZALIHE
POTRAZIVANJA
FINANCIISKA IMOVINA
NOVAC




OBVEZE | KAPITAL (PASIVA)

KAPITAL

DIONICE (UDJELI) PO NOMINALNOJ VRIJEDNOSTI
PREMIJA NA EMITIRANE DIONICE

ZAKONSKE REZERVE
STATUTARNE REZERVE

REZERVE ZA OTKUP TREZORSKIH DIONICA
REVALORIZACIJSKE REZERVE

ZADRZANA DOBIT

N o ok widb e

OBVEZE
1. DUGOROCNE
2. KRATKOROCNE




BILANCA pokazuje financijski polozaj trgovaékog druStva na odredeni dan

PRVI SLUCAJ] DRUGI SLUCAJ TRECI
AKTIVA PASIVA AKTIVA PASIVA AKTIVA PASIVA
KAPITAL
KAPITAL KAPITAL
IMOVINA IMOVINA
IMOVINA
OBVEZE OBVEZE

OBVEZE



RACUN DOBITI | GUBITKA (IZVJESTAJ O DOBITI)

 Financijski izvjestaj koji korisnicima osigurava informacije o uspjehu trgovackog
drustva u jednom obracunskom razdoblju (izmedu dva datuma bilance-01.01. i
31.12)

 Sadrzi kategorije uspjeha: PRIHODE, RASHODE i POSLOVNI REZULTAT (DOBIT ILI
GUBITAK)

« Svrha mu je: da pruzi informacije korisnicima o povecéanju (ili smanjenju)
zaradenog kapitala izmedu dva datuma bilance



SADRZAJ lzvjeStaja o dobiti

PRIHODI
1.  REDOVNI (poslovni i financijski)
2.  |ZVANREDNI

RASHODI
1.  REDOVNI (poslovni i financijski)
2.  IZVANREDNI




FORME lzvjestaja o dobiti

RAZVRSTAVANJE TROSKOVA PO PRIRODNIM VRSTAMA
» Koriste je mala i srednja trg. drustva

 Poslovni rashodi = troskovi po prirodnim vrstama
+/- promjena zaliha output

RAZVRSTAVANJE TROSKOVA PREMA FUNKCHJI

 Koriste je velika trg. drustva koja prate troskove po funkcijama (npr. proizvodnja, prodaja, uprava, razvoj i sl)




|zvjeStaj o dobiti Breza dd
01. 01.-31. 12. 200x. (m. po prirodnim vrstama)

Prihodi od prodaje proizvoda 100 000

Povecanje/smanjenje zaliha poc. zalihe 12 000
kon. zalihe(16 000)

Povecanje zaliha (4 000)

TroSkovi po prirodnim vrstama u razdoblju:

-troSak direktnog materijala 5 000

-trokovi bruto placa 10 000

-Ostali mat troskovi 2 000

-troSkovi amortizacije 1 000

-ostali troSkovi poslovanja 20 000

Ukupno troskovi 38 000

Ukupno poslovni rashodi razdoblja (34 000)
Dobit od poslovnih aktivnosti 66 000
Financijski prihodi (kamate i dividende) 3 000
Financijski rashodi (12 000)
Dobit od redovnih aktivnosti 67 000
Porez na dobit (13 400)

Neto dobit 53 600



|zvjesStaj o dobiti Breza dd
01. 01. —31. 12. 200x. (funkcionalna m.)

Prihodi od prodaje
TroSkovi prodanih proizvoda:
PoCetne zalihe

TroSkovi proizvodnje got. proizvoda

Konacne zalihe
TroSkovi prodanih proizvoda
Bruto dobit (bruto marza)

TroSkovi razdoblja:

TroSkovi prodaje

TroSkovi uprave

Uk. troSkovi razdoblja
Operativna dobit

Financijski prihodi

Financijski rashodi

Dobit od redovnog poslovanja
Porez na dobit

Neto dobit

12 000
18 000

(16 000)

6 000
14 000

3 000
(2 000)

100 000

(14 000)
86 000

(20 000)
66 000

67 000
(13 400)
53 600



DOBIT VS. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT

o DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA obuhvaca sve prihode i rashode, te dobitke i
gubitke na temelju kojih se racuna raspodjeljiva dobit

 dobit (gubitak) razdoblja = rezultat uspjeha (neuspjeha) menadzmenta
 objavljuju se u Racunu dobiti i gubitka

« OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT obuhvaca prihode i rashode koji su izvan
utjecaja menadzmenta

* rezultat su polozaja i ekonomskih uvjeta poslovanja poslovnog subjekta
» objavljuje se u IzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

o SVEOBUHVATNADOBIT
= dobit (gubitak) razdoblja + ostala sveobuhvatna dobit



1IZVIJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI
(popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI)

Oznaka pozicije

Naziv pozicije

DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIA

OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA

1. Tedajnerazlike iz preracunainozemnog poslovanja

2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine

3. Dobitakili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske imovine raspoloZive za
prodaju

Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zaStite novéanih tokova

Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganjau inozemstvu

Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku druStava povezanih sudjelujué¢im interesom
Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja

Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala

N UM

POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLIA

NETO OSTALA SVEOBUHVATNADOBIT ILI GUBITAK

SVEOBUHVATNADOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

DODATAK lIzvjesStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
(popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirane godi$nje financijske izvjeStaje)

VI.

SVEOBUHVATNADOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisanaimateljima kapitalamatice
2. Pripisanamanjinskom (nekontroliraju¢em)interesu




1IZVIJESTAJ O NOVCANOM TOKU

To je izvjestaj koji pruza korisnicima informacije o novéanom toku (novcéanim primicima |
Izdacima) u tijeku jednog obrac¢unskog razdoblja

Pruza one informacije koje bilanca i izvjeStaj o dobiti ne pruzaju korisnicima
Temelji se na novcu i novéanim ekvivalentima
Svrha mu je:

-procjena buduéeg novcanog toka

- procjena sposobnosti drusStva da isplati dividende

- da se ocijeni sposobnost drustva za investiranjem i potrebama za vanjskim
financiranjem

-da se ocijene uzroci razlikovanja neto dobiti od novéanog toka



SADRZAJ Izvjestaja o novéanom toku (direktna m.)

POSLOVNE AKTIVNOSTI
1. NOVCANI PRIMICI (prodaja, kamata, dividendi, povrata poreza itd)
2. NOVCANI IZDACI (nabava sirovina i robe,kamate, porezi, place itd)
A.  NOVCANITOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI
1. NOVCANI PRIMICI (prodaja dug. imovine i vrijednosnih papira itd)
2. NOVCANIIZDACI (ulag. u dug. imovinu, vrijed. papire i plasmani)

B. NOVCANI TOK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOST]
FINANCIJSKE AKTIVNOSTI
1. NOVCANI PRIMICI (emisija dionica, obveznica, primljeni krediti itd)
2. NOVCANI IZDACI (isplata dividendi, otkup trezorskihdionica i povrat kredita )
C.  NOVCANITOK OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI
(A+B+C) CISTI NOVEANI TOK




SADRZAJ Izvjestaja o novéanom toku (indirektna m.)

POSLOVNE AKTIVNOSTI

+ neto dobit

+ amortizacija

+ smanjenje kr. potrazivanja
- povecanje kr. potrazivanja
+ povecanje kr. obveza

- smanjenje kr. obveza

+ smanjenje zaliha

- povecanje zaliha



MODELI 1IZVJESTAJA O NOVCANIM TOKOVIMA

lzvjeStaj o novéanom toku 1.1.-31.12. 2016.

A B C
POSLOVNE AKTIVNOSTI 100 (30) (20)
INVESTICIISKE AKTIVNOSTI (30) 100 (30)
FINANCIJSKE AKTIVNOSTI (20) (20) 100
CISTI NOVEANI TOK 50 50 50
VOLATILNOST NOVEANOG TOKA:
POSLOVNE AKTIVNOSTI 100 20 (60) 50 (30) 10 (100)

rast volatilnosti---rasturizici--- raste diskontna stopa---smanjenje sadasnje vrijednosti pozicija---pad likvidnosti i trZiSne vrijednosti ulaganja



1IZVIESTAJ O PROMJENI GLAVNICE

. Sastavlja se izmedu dva datuma bilance
. Pruza informacije korisnicima o uzrocima poveéanja ili smanjenja glavnice
. Promjene glavnice mogu biti:
(a) 1z transakcija s dionic¢arima (emisija dionica, otkup
trezorskih dionica, isplate dividendiisl.) i
(b) Iz aktivnosti trg. drustva (dobit, gubitak i sl.)



SADRZAJ IzvjeStaja o promjeni glavnice

GLAVNICA 31.14.tek.g. 31.14. prot. g
DIONICE (UDJELI) PO NOMINALNOJ VRIJEDNOSTI

PREMIJA NA EMITIRANE DIONICE

ZAKONSKE REZERVE

STATUTARNE REZERVE

REZERVE ZA OTKUP TREZORSKIH DIONICA
REVALORIZACIJSKE REZERVE

ZADRZANA DOBIT

N o Ok W



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

» Nakon temeljnih financijskih izvjestaja objavljuju se (a) znacajne racunovodstvene politike i (b)
biljeske

» Racunovodstvene politike sadrze najvaznija nacela, metode i postupke koje je drustvo koristilo (iz
npr. MRS) za sastavljanje i objavljivanje financijskih izvjestaja)

* Biljeske sadrze sve detalje kojima se rasterecuju financijski izvjestaji a odnose se na npr. strukturu
zalihe, ulaganja, prihod, rashoda i sl.



MANIPULACIJE S FINANCIJSKIM IZVJESTAJIMA MOGU BITI
POSLJEDICA:

* Manipulacija na burzama, |

* Manipulacija u raéunovodstvu



TKO SU TO FINANCIJSKI MANIPULANTI ?

 Financijski specijalisti
 Kontroliraju pohlepu i strah

« Zele ostvariti vlastite ciljeve a tek onda ciljeve
klijenata



PRETPOSTAVKE MANIPULANATA ZA MANIPULACIJE NA BURZAMA :
e Javnost je glupa
e Javnost ¢e ulagati u vrijednosne papire kada cijene rastu

e Javnost ¢e prodavati vrijednosne papire kada cijene padaju



METODE MANIPULACIJA NA BURZAMA:

e Pump & dump

e Trash & cash

e Insider trading



MANIPULACIJE U RACUNOVODSTVU:

 Posljedica su konflikta interesa investitora, menadzmenta i fiskusa
« Manipulira se s financijskim izvjestajima u cilju ostvarivanja financijskih interesa
» Namjerno se iskrivljava slika o financijskoj situaciji i uspjesnosti kompanije

« Manipuliranjem s racunovodstvenim politikama (nacelima priznavanja i mjerenja) precjenjuju se
Ili podcjenjuju pozicije imovine ili obveza ¢ime se izravno utjece na bilancu i izvjeStaj o dobiti

» Veca dobit povecava interese dionic¢ara u raspodjeli, povecava i diskrecione investicije i polozaj
menadzmenta, bolji rejting kod kreditora, bolja percepcija potencijalnih investitora na
financijskim trzistima, i vice versa



IZMANIPULIRANI (NEPOTPUNI, NEKVALITETNI | NEPOUZDANI)
FINANCIJSKI 1IZVIESTAJI IMAJU NEGATIVNE UCINKE NA TRZISTE

KAPITALA:

e Nepouzdani izvjestaji uzrokuju neizvjesnost,
* Neizvjesnost uzrokuje rizike,
e Sve vedl rizici tjeraju investitore na povecanje stopa povrata,

e Zahtjevi za veéim stopama povrata rezultiraju s vecim troskovima
kapitala, padom potraznje i cijena vrijednosnih papira.



CILJEVI MANIPULACIJA S FINANCIJSKIM 1IZVIJESTAJIMA MOGU BITI:

e Smanjenje fiskalnih davanja,

 Teznja za jeftinijim povec¢anjem kapitala,

* |zbjegavanje krsenja ugovora s vjerovnicima, |
» Povecanje bogatstva menadzmenta



OKVIR | SITUACIJE ZA PROVODENJE RACUNOVODSTVENIH
MANIPULACIJA MOZE BITI.

* Regulatorne mjere (zakoni, pravilnici I raéunovodstveni standardi) |
njihove izmjene, |

* Odluke menadzmenta o promjeni racunovodstvenih politika |
tretmanu tih promjena



FINANCIJSKI INSTRUMENTI KAO OBJEKT BURZOVNIH |
RACUNOVODSTVENIH MANIPULACIJA (MRS/MSFI 39) :

 Financijska imovina koja se drzi za trgovanje,
 ZaJmovi | potrazivanja koje je kreirao subjekt,
» Ulaganja koja se drze do dospljeca,

e Imovina raspoloziva za prodaju.




RANGIRANJE POZICIJA BILANCE KOJE SU POD UTJECAJEM
MANIPULACIJA

FINANCIJSKA IMOVINA(dugotrajna i kratkotrajna):

. Imovina koja se drZi za trgovanje,

. Imovina raspoloziva za prodaju,

. Zajmovi i potrazivanja koje je kreirao subjekt i
. Ulaganja koja se drze do dospijeca,

DUGOTRAIJNA MATERINALNA | NEMATERIJALNA IMOVINA:

. Patenti, licence, troskovi razvoja, fransize, koncesije, goodwill,
. Zemljiste, gradevinski objekti, oprema itd.

KRATKOTRAIJNA IMOVINA

. Zalihe,

. Potrazivanja



RANGIRANJE RACUNOVODSTVENIH METODA | POSTUPAKA KAO
IZVORA RACUNOVODSTVENIH MANIPULACIJA

» Metoda fer vrijednosti za naknadno mjerenje financijskih instrumenata,

» Utvrdivanje amortiziranog troska,

» Kvarenje portfelja

 Test umanjenja financijske imovine i utvrdivanje nadoknadivog iznosa,

» Metode poslovnih kombinacija i konsolidacije,

 Derivatni instrumenti i zastita,

» Metode priznavanja i mjerenja dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine i obveza,

« Metode priznavanja i mjerenja zaliha i potrazivanja

« Umanjenje imovine (vrijednosna uskladivanja dugotrajne i kratkotrajne materijalne imovine),

» Rezerviranja troskova



ZASTITAOD RACUNOVODSTVENIH MANIPULACIJA

e |Spravna primjena racunovodstvene regulative (zakona i standarda),
* Nepristrana eksterna revizija i nadzor regulatornih tijela,
o Stalna kontrola menadzmenta i budnost investicijske javnosti.



-EMISIJA DIONICA
-IZGLASAVANJE DIVIDENDI



OSNOVNI TERMINI ZA RACUNOVODSTVENO

© © N o o & w b=

[EEN
S

PRACENJE DIONICA

AUTORIZIRANE DIONICE

EMITIRANE DIONICE

NEEMITIRANE DIONICE

UPISANE DIONICE

TREZORSKE DIONICE

GLAVNE DIONICE

NOMINALNA VRIJEDNOST DIONICA
TRZNA VRIJEDNOST DIONICA

PREMIJA NA EMITIRANE DIONICE
KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST DIONICA



RACUNOVODSTVENO PRACENJE EMISIJE DIONICA

A) EMISIJA | PRODAJA OBICNIH DIONICA ZA NOVCANA SREDSTVA

B) EMISIJA 1 RAZMJENA OBICNIH DIONICA ZA NENOVCANE OBLIKE
IMOVINE ILI ZA USLUGE



A) EMISIJA 1 PRODAJA ZA NOVAC

1. Emisija 1 prodaja obi¢nih dionica po nominalnoj vrijednosti koja je
ujedno i trzisna vrijednost

PRIMJER EVIDENCIJE NA KONTIMA GLAVNE KNJIGE:

Dioni¢arski kapital
Novéani raéun Dionice po nomin. vrijednosti

(1) 100 100 (1)



2. Emisija i prodaja dionica po cijeni vecoj od nominalne vrijednosti

Ziro ragun Dionice po nom. vrijed.

(1) 125 100 (1)

Premija na emit. dionice

25 (1)




3. Emisija prodaja dionica po cijeni manjoj od nominalne vrijednosti:

ZIiro racun Dionice po nom. vrijed

(1)85 100 (1)

Diskont na emit. dionice

(1) 15




1. EMISIJA | PRODAJA OBICNIH DIONICA UPISOM

Novéani raéun

(1) 30
2) 35
3) 35

Potrazivanje za upisane

dionice

1) 70

35 (2) 1rata
35 (3) 2rata

Dionic¢arski kapital
-Dionice po nomin. vrijednosti

4) 100 100 (1)

Dionic¢arski kapital
- Dionice po nom. vrijed.

100 (4)



B) EMISIJA | RAZMJENA DIONICA ZA NENOVCANU
IMOVINU ILI ZA USLUGE

1. EMISIJA 1 RAZMJENA ZA MATERIJALNU IMOVINU

2. EMISIJA | RAZMJENA ZA NEMATERIJALNU IMOVINU
3. EMISIJA | RAZMJENA ZA USLUGE

OSNOVICA RAZMJENE DIONICA ZA NENOVCANU IMOVINU
ILI
USLUGE MOZE BITI:

(A) TRZISNA CIJENA DIONICA ILI
(B) TRZISNA CIJENA NENOVCANE IMOVINE ILI USLUGA



EVIDENTIRANJE NA KONTIMA GLAVNE KNJIGE:

Nenovéana imovina ili Dionicarski kapital
usluge - Dionice po nominal. vrijed.
(1) 120 100 (1)
Npr. trziSna cijena Dionicarski kapital
dionica - Premija na emitirane dionice

20 ()




OTKUP VLASTITIH EMITIRANIH DIONICA
(TREZORSKE DIONICE)

RAZLOZI OTKUPA:

1. POLITIKA DIVIDENDI (SMANJENJE GLAVNIH DIONICA)

2. SMANJENJE OPASNOSTI OD PREUZIMANJA OD STRANE DRUGH
3.

4. DRUGI RAZLOZI

ZAUSTAVLIANJE PADA TRZISNE VRIJEDNOSTI



EVIDENTIRANJE OTKUPA:

Novéani raéun

SO

X

120

1)

Dioni¢arski kapital
- Dionice po nomin. vrijednosti

(1) 100 s x

Dionic¢arski kapital
- Premija na emit. dionice

1) 20




EVIDENTIRANJE PONOVNE PRODAJE TREZORSKIH DIONICA:

Novéani raéun

(1) 125

Dionicarski kapital
- Dionice po nomin. vrijednosti

100 (1)

Dionicarski kapital
- Premija na emit. dionice

25 (1)




RACUNOVODSTVENO PRACENJE IZGLASAVANJA |
ISPLATE (DISTRIBUCIJE) DIVIDENDI

S RACUNOVODSTVENE TOCKE GLEDISTA PRILIKOM
IZGLASAVANJA | ISPLATE DIVIDENDI RELEVANTNA SU
TRI MOMENTA

1. Datum izglasavanja dividendi

2. Datum sastavljanja liste dioni¢ara koji imaju pravo na
dividende

3. Datum isplate (distribucije) dividendi



DIVIDENDE SE MOGU ISPLATITI (DISTRIBUIRATI) NA TRI
NACINA:

1. Isplata u novcu

2. Distribucija dividendnih dionica

3. Distribucija dividendi u nenovéanim oblicima imovine ili
usluga



ISPLATA U NOVCU
(a) Isplata u iznosu manjem od neto dobiti tekuce godine

Obveze za dividende Neto dobit tekuce godine
S’ 100
(2) 60 60 (1) (1) 60
(3) 40
Novéani racun Zadrzana dobit iz protekle god.
% x 60 (2 ° x

40  (3)




(a) Isplata uiznosu jednakom neto dobiti tekuce godine

Obveze za dividende Neto dobit tekuée godine

(2) 100 100 (1) (1) 100 s 100

Novéani raéun

s x 100  (2)




(c) Isplata u iznosu veéem od neto dobiti tekuée godine

Obveze za dividende Neto dobit tekuée godine

2) 120

Nov¢éani raéun

120 (1) (1) 100 s? 100

Zadrzana dobit iz protekle god.

% x

120 (2) 1) 20 s’




(a) Isplata dividendi u slu¢aju gubitka tekuce godine

Obveze za dividende

3) 50 50 (2)

Novéani rac¢un

Gubitak teku¢e godine

% x 50 (3)

s? 10 10 (1)

Zadrzana dobit iz protekle god.

(1) 10 s?
(2) 50

X



DISTRIBUCIJA DIVIDENDNIH DIONICA

- lzlaganje dividendi putem dodatne emisije obi¢nih dionica -
dividendnih dionica

- Distribucija dividendnih dionica je na proporcionalnoj osnovi

DIVIDENDNE DIONICE

MALI BROJ DIVIDENDNIH DIONICA VELIKI BROJ DIVIDENDNIH DIONICA

DODATNA EMISIJA DO 25% DODATNA EMISIJA IZNAD 25%
POSTOJECIH GLAVNIH DIONICA POSTOJECIH GLAVNIH DIONICA
TEMELJ EVIDENTIRANJA: TEMELJ EVIDENTIRANJA:
TRZISNA VRIJEDNOST NOMINALNA VRIJEDNOST

POSTOJECIH GLAVNIH DIONICA POSTOJECIH GLAVNIH DIONICA




EVIDENTIRANJE DIVIDENDNIH DIONICA

262 Obveze za dividende

936 Neto dobit tekuée godine

(2)

60

60 (1) (1) 60 s° 100

910 Dioni¢arski kapital
- Dionice po nomin. vrijednosti

500 ()

911 Dioni¢arski kapital
- Premija na emitir. dionice

0




-EMISIJA OBVEZNICA



VRSTE OBVEZNICA

« DRZAVNE
e MUNICIPALNE (LOKALNE UPRAVE)
« KORPORATIVNE



EMISIJA OBVEZNICA

e PO NOMINALNOJ VRIJEDNOSTI
e UZ DISKONT
« UZPREMIJU



METODE AMORTIZACIJE (OTPLATE)
OBVEZNICA

« EDNOKRATNA METODA
e VISEKRATNA METODA (ANUITETSKA)



EMISIJA UZ DISKONT

Ziro rac¢un Emitirane obveznice
1) 90 000 ‘ 8 000 3) ‘ 100 000 1)
Diskont
1) 10000/ 1000 2a)
Obveze za kamate Rashodi od kamata
3) 8 000 8 000 2) 2) 8 000

2a) 1 000



EMISIUA UZ PREMIJU

Ziro rac¢un Emitirane obveznice
1) 110 000 ‘ 8 000 3) ‘ 100 000 1)
Premija
1)1000 | 10000 1)
Obveze za kamate Rashodi od kamata
3)8000 | 80002) 2) 8 000

2a) -1 000



ULAGANJE UZ DISKONT

Ziro ragun Ulaganje u obveznice

3) 8 000 ‘ 90 000 1) 1) 100 000 ‘

Diskont
28) 1000 | 10000 1)
Potrazivanja za kamate Prihodi od kamata
2)8000 | 80003) 8 000 2)

1000 2a)



ULAGANJE UZ PREMIJU

Ziro ragun Ulaganje u obveznice
3) 8 000 ‘ 110 000 1) 1) 100 000 ‘
Premija
1)10000 | 1000 2a)
Potrazivanja za kamate Prihodi od kamata
2)8000 | 8000 3) ‘ 8 000 2)

1 000 — 2a)



Tablica 1. Utjecaj diskonta i premije na prinode i rashode izdavatelja i investitora u

obveznice
diskont premija
|ZDAVATEL] povecanje rashoda od smanjenje rashoda od
kamata kamata
INVESTITOR povecanje prihoda od smanjenje prihoda od
kamata kamata




