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RACUNOVODSTVENO PRACENJE OBVEZNICA DRUSTAVA ZA
OSIGURANJE

1. ULAGANJA U OBVEZNICE
1.1. Ekonomska obiljeZja ulaganja u obveznice

Svoja slobodna nov¢ana sredstva trgovacka drustva mogu ulagati i u obveznice.
Obveznice su u pravilu dugorocni vrijednosni papiri Zbog toga, ulaganja u
obveznice imaju obiljeZja dugoro¢nih financijskih plasmana Sto je u ekonomskom
smislu sli¢no direktnom kreditiranju drugih pravnih osoba odnosno ulaganju u
dugoroc¢ne bankarske depozite. Razlika izmedu ulaganja u obveznice i plasiranju u
druge subjekte u obliku kredita je samo u visokom stupnju trzisnosti
obveznica.'Obveznice su razmjenjivi vrijednosni papiri koji se u svakom trenutku
mogu pretvoriti u novac prodajom na financijskom trzistu. Takoder, ulaganja u
obveznice, zbog velikog iznosa imovine vezanog u obveznicama te njihove
trziSnosti, omogucavaju vlasniku njihovo koristenje za razne garancije, kaucije, kod
osiguranja placanja, za sama placanja i sl.2

Kao ulagaci u obveznice najcesce se javljaju : banke, osiguravajuca drustva,
investicijski fondovi, mirovinski fondovi kao i same fizicke osobe. Najvazniji cilj
ulaganja u obveznice je stabiliziranje i ujednacavanje prihoda investitora $to im
osigurava izvrSavanje osnovne djelatnosti.

Ulaganja u obveznice pogodan su instrument ulaganja investicijskih fondova kao i
mirovinskih fondova ¢iji je cilj osiguranje stabilnih prihoda. Razlog tome je Sto
ulaganja u obveznice u pravilu nose manji rizik (ali zato i manju stopu prinosa) od

ulaganja u dionice.
1.2. TroSak stjecanja i metode stjecanja obveznica

Ulaganje u obveznice uvijek se evidentira po troSku stjecanja. U trenutku ulaganja
obveznice se vrednuju po troSku stjecanja (inicijalna vrijednost) koji je jednak
trziSnoj vrijednosti (fer vrijednosti) u trenutku stjecanja.

Obveznice se mogu stjecati na vise nacina i to:

1. stjecanje za novac,
2. razmjenom za nenovcéanu imovinu, obveze ili usluge

L Gulin D., Orsag S., Financiranje poslovanja emisijom obveznica i njihovo ragunovodstveno pracéenje,
Progres, 1991. str. 61.
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# Medunarodni ragunovodstveni standardi 2000, HZRFD, Zagreb 2000. MRS 25, to¢. 16.



Kada se obveznice stjec¢u za novac njihov troSak stjecanja jednak je iznosu novca
placenim za obveznice. Ako se obveznice stjecu razmjenom za nenovcane oblike
imovine, obveza ili usluga troSak stjecanja dionica je fer vrijednost nenovéane
imovine ili drugih obveza razmijenjivih za obveznice. U transakcijama razmjene
obveznica za nenovéanu imovinu ili obveze ponekad nisu raspoloZive fer
vrijednosti nenovcane imovine i obveza. U tom slucaju, da bi se utvrdila vrijednost
obveznica potrebno je izabrati odgovarajucu kamatnu stopu pomoéu koje ce se
utvrditi sadaSnja vrijednost obveznica. Obi¢no se za to uzima kamatna stopa sli¢nih
financijskih instrumenata raspoloZivih na trZistu.

Investitor u obveznice moZe ste¢i obveznice uz nekoliko moguénosti:*

1. stjecanje po nominalnoj vrijednosti,
2. stjecanje uz diskont i
3. stjecanje uz premiju

Stjecanje po nominalnoj vrijednosti odvija se onda kada je cijena placena za
obveznice jednaka njihovoj nominalnoj vrijednosti.

Ako je cijena pla¢ena za obveznice (troSak stjecanja) manja od nominalne
vrijednosti obveznica tada su one stecene uz diskont. Tako npr. ako je nominalna
vrijednost obveznice 10 000 a placena cijena 9 400 to znaci da je obveznica stecena
uz diskont koji iznosi 600. Stjecatelj ili ulagac u obveznice, u ovom slu¢aju, ima
pravo na kraju roka dospjeca obveznica primiti 10 000 kao i pripadajucée kamate.
Diskont se pri tome tretira kao dodatni prihod (ali ne i primitak).® Stjecanje uz
diskont ukazuje da kamatna stopa koja je utvrdena za obveznice nije dovoljno
visoka te da postoje druge raspoloZive investicijske moguc¢nosti sa ve¢im
kamatama. To je primoralo prodavatelja (izdavatelja) obveznica da smanji njihovu
cijenu ispod njihove nominalne vrijednosti.

S druge strane, ako plac¢ena cijena za obveznice prelazi nominalnu vrijednost po
kojoj su izdane tada se obveznice stjecu uz premiju. Npr. ako je 10 000 nominalna
vrijednost obveznica a investitor je platio 10 750, znaci da je razlika od 750
premija. Investitor ili stjecatelj obveznica bit ¢e voljan platiti cijenu vec¢u od
nominalne vrijednosti samo onda kada je kamatna stopa na obveznicama vec¢a od
kamatnih stopa drugih investicijskih mogucnosti. Stjecatelj ¢e na kraju roka
dospjeca obveznica primiti natrag samo 10 000 i pripadajuc¢e kamate. Razlika od
750 koja je plac¢ena viSe za obveznice nece se vratiti na kraju roka dospjeca
obveznica. Ona predstavlja smanjenje prinoda od kamata koje ¢e stjecatelj
obveznica primiti.

Utjecaj premije i diskonta sastoji se u korekciji kamate koja je utvrdena na
obveznice. taj utjecaj se moze ilustrirati na slijedeci nacin:

* Williams J.R., Stanga K.G., Holder, W.W., Intermediate Accounting, The Dryden press, New York, 1995.
® Za iznos diskonta na pocetku prilikom stjecanja placeno je (izdatak) manje za 600.



Tablica 1: Utjecaj diskonta i premije na prihode i rashode izdavatelja i investitora u

obveznice
diskont premija
IZDAVATELJ povecéanje rashoda od smanjenje rashoda od
kamata kamata
INVESTITOR povecanje prihoda od smanjenje prihoda od
kamata kamata

Diskont i premija tretiraju se kao direktno povecanje (premija) ili smanjenje
(diskont) knjigovodstvene vrijednosti ulaganja u obveznice. U racunovodstvenom
pracenju ulaganja u obveznice premija i diskont mogu se voditi na posebnim
analitickim kontima a amortiziraju se kao smanjenje (ulaganje uz premija) ili
povecéanje (ulaganje uz diskont) kamata.

1.3. Utvrdivanje trZiSne vrijednosti obveznica

Prilikom ulaganja u obveznice na financijskim trzistima cijene obveznica kotiraju
uvijek kao postotak od nominalne vrijednosti. Tako npr. ako obveznica kotira po
trziSnoj cijeni od 89,2 to znaci da je trZidna cijena obveznica 89,2 % njihove
nominalne vrijednosti i da se prodaju uz diskont.

Ako je npr. obveznica u kotaciji burze 104 to znaci da joj je trziSna cijena 104 % od
nominalne vrijednosti.

TrziSna cijena obveznice na bilo koji datum mozZe se utvrditi diskontiranjem
vrijednosti obveznice u dospijecu i svakog dospjelog iznosa kamata. Diskontiranje
se vrsi po trziSnoj kamatnoj stopi sli¢énog duga i dospjeca na isti datum.

Primjer : Racunanje trZiSne vrijednosti obveznica

Vrijednost obveznica s dospjecem od pet godina =100 000 kn (nom. vrijednost
1 000 kn/obveznici x 100 obveznica). Kamate utvrdene za obveznice jesu 9 %
naplacuju se jednom godi$nje. Kamate na sli¢an instrument sa sli¢cnim dospjecem
(trZiSna kamatna stopa koja je ujedno efektivna kamatna stopa) je 12 % godisnje.
Utvrdivanje trziSne vrijednosti obveznica racuna se u dva koraka:

1) sadasnja vrijednost glavnice (dospjeée za 5 godina) diskontirana po stopi od
12% za pet razdoblja bit ¢e prema formuli:

EV 100 000 100 000
PV = oo = mmecm—————— = e e CE e =56 743
n 5 5
1+ i) (1 + 0.12) 1,12

® Vidjeti Williams, Stanga, Holder, cit.dj, str. 244-245. ili Smith J. M., Skousen F.K. Intermediate
Accounting, South —western Publishing co. Cincinnati, OH, 1990. str. 231-234.




gdje je: PV —sadasnja vrijednost buduc¢eg iznosa
FV — buduca vrijednost
i - kamatnjak (trZiSna vrijednost kamate ili efektivni kamatnjak)
n - brojrazdoblja

n
PV = FVx pvfnqi,odnosno PV =FV xIli tj. 100000 x 0, 56743 =56 743 kn

gdje je: PV — sadasnja vrijednost buduceg iznosa
FV — buduca vrijednost
pvf — faktor sadasnje vrijednosti prema tablicama izra¢una sadasnje
vrijednosti
i - kamatnjak
n - broj razdoblja

2) sadasnja vrijednost pet godidnjih (obroénih) isplata kamata
Obracun godisnjeg iznosa kamata utvrden za obveznice =100 000 x 9 % =9 000

Sadasnja vrijednost obro¢nih anuiteta (pvoaf n- i) racuna se po formuli:’
1
1 - ememmeemeee- n
(1+1i)
pvoaf nq i = ------mmmmmmmme oo , odnosno,
i

PV =R x pvoaf nq i
n
odnosno, PV =R x IVi

gdje je: PV — sadaSnja vrijednost buduceg iznosa
R- obrocne isplate kamata (kamate u obliku anuitetskih kupona)
pvoaf n i — sadasnja vrijednost obroc¢nih isplata kamata

n
1Vi-cetvrte tablice

sadasnja vrijednost obro¢nog anuiteta od 9 000 kn u pet obroka (isplata kamata) bit
¢e: 9000 x 3,60478 = 32 443

TrZiSna vrijednost ste¢enih obveznica , prema tome, bit ¢e:

56 743 + 32443 = 89 186 ili priblizno 89 200 kn.

"Williams, Stanga, Holder, isto, str. 248-249.



2. RACUNOVODSTVENO PRACENJE ULAGANJA U OBVEZNICE

Uz obveznice usko je vezano nacelo povratnosti.® To znagi da obveznice imaju
unaprijed definirano dospjece u kojem ¢e se likvidirati odnosno isplatiti glavnica i
kamate. Ova isplata glavnice i kamata u financijskoj literaturi ¢esto se naziva
amortizacija obveznica.

Amortizacija obveznica moZe se vrsiti pomocu (a) jednokratnog ili (b) anuitetskog
sustava. Kod jednokratnog sustava glavnica se vrac¢a na kraju roka dospjeca
obveznica a kamate se obracunavaju i placaju najéesce polugodisnje ili godisnje
tijekom vijeka obveznica.

Izborom anuitetskog sustava glavnica i kamate vracaju se tijekom cijelog vijeka
obveznica putem anuiteta.

2.1. Metode amortizacije obveznica

Amortizacija premije i diskonta vrsi se pomocu jedne od dvije metode i to:’
1. linearne metode amortizacije i
2. metode efektivnih kamata.

2.1.1. Linearna metoda amortizacije premije i diskonta

Linearna metoda amortizacije premije i diskonta znaci da smanjenje (u slucaju
premije) ili povecanje (u sluc¢aju diskonta) kamata bit ¢e jednako u tijeku cijelog
vijeka obveznica.

Primjer: Linearna metoda amortizacije diskonta

Poslovni subjekt “Velebit” kupio je 01.01. 2000. sto obveznica ¢ija je nominalna
vrijednost 1000 kn/obveznici na pet godina s kamatom od 9 % godiSnje. “Velebit”
je ove obveznice platio 892 kn/obveznici. Kamate se obracunavaju jednom godisnje
i to 31.12. a glavnica se vraca na kraju pete godine.

nominalna vrijednost obveznica 100 x 1 000 = 100 000 kn
troSak stjecanja (fer vrijednost) 100 x 892 = 89200
diskont 10 800

® Orsag S. Financiranje emisijom vrijednosnih papira, Rifin, Zagreb, 1997. str. 255.
% Smith J.M., Skousen K.F., Intermediate Accounting, South-Western Publishing Co. Cincinnati 1990. str.
638-639.



Tablica 2:
AMORTIZACJA ULAGANJA U OBVEZNICE UZ DISKONT (linearna m.)

datum prihod novcani diskont nom. ostatak knjigovod.
od kam. primitak koji se vrijed. salda iznos
od kam. amortiz. obvezn. diskonta ulag. u obv.

(1) (@) ©) (4) ®) (6)

01.01. 2000. - - - 100000 10800 89200
31.12.2000. 11160 9000 2160 100000 8640 91 360
31.12. 2001 11160 9000 2160 100000 6480 93 520
31.12.2002. 11160 9000 2160 100000 4 320 95 680
31.12.2003. 11160 9000 2160 100000 2160 97 840

31.12.2004. 11160 9000 2160 100000 - 100 000

(1) =100 000 X 9 % + 10800 : 5
(2) = 9 % x 100 000

(3) =10800:5

(4) = nominalna vrijednost

(5) = prethodni saldo — kol (3)

(6) = kol (4) - kol (5)

KnjiZenje ulaganja u obveznice uz diskont i amortizacija obveznica (linearna m.):

1. 01.01.2000. Ulaganje u obveznice 100000 044
diskont 10 800 0441
Ziro racun 89 200 100

2.31.12. 2000. obra¢un kamata 11 160 771



potrazivanje za kamate 9000 167
amortizacija diskonta 2160 0441
naplata kamata 9000 100 167

3.31.12. 2001. obrac¢un kamata 11 160 771
potraZivanje za kamate 9000 167
amortizacija diskonta 2 160 0441
naplata kamata 9000 100 167

4.31.12. 2002. obra¢un kamata 11 160 771
potraZivanje za kamate 9000 167
amortizacija diskonta 2 160 0441
naplata kamata 9000 100 167

5. 31.12. 2003. obrac¢un kamata 11 160 771
potraZivanje za kamate 9000 167
amortizacija diskonta 2 160 0441
naplata kamata 9000 100 167

6. 31.12. 2004. obrac¢un kamata 11 160 771
potraZivanje za kamate 9000 167
amortizacija diskonta 2 160 0441
naplata kamata 9000 100 167

7.31.12.2004. povrat glavnice 100 000 100 044

Analogno linearnoj amortizaciji diskonta moze se ilustrirati i primjer linearne
amortizacije premije:

Primjer: Linearna metoda amortizacije premije

Poslovni subjekt “Biokovo” kupio je 01.01. 2000. sto obveznica ¢ija je nominalna
vrijednost 1000 kn/obveznici na deset godina s kamatom od 8 % godisnje.
“Biokovo” je ove obveznice platio 1 071,07 kn/obveznici. Kamate se obracunavaju
polugodisnje i to 30. 06. i 31.12. a glavnica se vraca na kraju desete godine.

nominalna vrijednost obveznica 100 x 1000 = 100 000 kn
troSak stjecanja (fer vrijednost) 100x 107107 = 107 107
premija 7107

TrZisna vrijednost ovih obveznica racuna se na slijede¢i nacin:



1. SadaSnja vrijednost (novc¢ani tok od glavnice koja dospijeva na kraju desete
godine ili 20 razdoblja) =100 000

(100 000 x 0, 2584*) = 25 840

* 0, 2584 je sadadnja vrijednost jedne novcane jedinice koja ¢e se primiti za deset
godina (20 polugodis$njih razdoblja) od danas uz kamate od 7 %

2. Sadasnja vrijednost nov¢anog toka od kamata koje dospijevaju u 20 obroka
(100 x 1 000 x 8 % =8 000),
(8 000 x 10,5940**) = 84 752

**10,5940 je sadaSnja vrijednost 20 isplata od jedne novéane jedinice uz kamate
od7 %

Kamatnom stopom od 7 % izjednaceno je ulaganje u obveznice sa sadaSnjom
vrijednosti glavnice i sadaSnjom vrijednosti obro¢nih kamata. Efektivna kamatna
stopa je 7 %.

107 107 = 25840 + 84752
107 107 = 110 592 priblizni iznos zbog zaokruZivanja.

Tablica 3:
AMORTIZACJA ULAGANJA U OBVEZNICE UZ PREMIJU
(linearna metoda)

datum prihod novcéani premija nom. ostatak knjigovod.
od kam. primitak koja se vrijed. salda iznos
od kam. amortiz. obvezn. premije ulag. u obv.

@) () ) 4) ®) (6)

01.01. 2000. - - - 100000 7107 107 107
30.06.2000. 3 645* 4000 3554 100000 6752% 106 752%
31.12.2000 3645 4000 355 100000 6397 106397
30.06.2001. 3645 4000 355 100000 6042 106042
31.12.2001. 3645 4000 355 100000 5687 105687

..... itd....

*3645=4000 - 355



>4 000 =100 000 x 8 % :2
#355=7107:20

&6 752=7107-355

¥106 752 = 100 000 + 6 752

KnjiZenje ulaganja u obveznice uz premiju i amortizacija obveznica (linearna m.)

1. 01.01.2000. Ulaganje u obveznice 100000 044

premija 7107 0441
Ziro racun 107 107 100
2. 30. 06. 2000. obrac¢un kamata 3645 771
potraZivanje za kamate 4 000 167
amortizacija premije 355 0441
naplata kamata 4 000 100 167
3.31.12. 2000. obra¢un kamata 4 645 771
potraZivanje za kamate 4 000 167
amortizacija premije 355 0441
naplata kamata 4 000 100 167
4. 30. 06. 2001. obrac¢un kamata 3645 771
potraZivanje za kamate 4 000 167
amortizacija premije 355 0441
naplata kamata 4 000 100 167
5. 31. 12. 2001. obrac¢un kamata 3645 771
potraZivanje za kamate 4 000 167
amortizacija premije 355 0441
naplata kamata 4 000 100 167



2.1.2. Amortizacija premije i diskonta metodom efektivnih kamata

Metoda efektivnih kamata predstavljena je izabranom diskontnom stopom kojom
se izjednacava kupovna cijena (troSak stjecanja obveznica) s dva buduca novéana
toka (novcanim tokom od kamata i novéanim tokom od nominalne vrijednosti
obveznica) koji se o¢ekuju od ulaganja. Dakle, efektivna kamata je komforna
kamata koja odraZzava internu stopu prinosa na financijski instrument, u ovom
slu¢aju obveznicu. Metodom efektivnih kamata iskazat ¢e se stvarni iznos prihoda
od ulaganja u obveznice ili rashoda kod emisije obveznica.

Primjer: Amortizacija diskonta metodom efektivnih kamata

Poslovni subjekt “Velebit” kupio je 01.01. 2000. sto obveznica ¢ija je nominalna
vrijednost 1000 kn/obveznici na pet godina s kamatom od 9 % godiSnje. “Velebit”
je ove obveznice platio 892 kn/obveznici. Kamate se obracunavaju jednom godisnje
i to 31.12. a glavnica se vraca na kraju pete godine.

nominalna vrijednost obveznica 100 x 1 000 = 100 000 kn
troSak stjecanja (fer vrijednost) 100 x 892 = 89200
diskont 10 800

Metodom efektivnih kamata izjednacava se troSak stjecanja obveznica (novcani
izdatak koji je sada nastao) s budu¢im nov¢éanim tokom s dvije osnove i to:

1. Sada$nja vrijednost glavnice (nov¢ani tok od glavnice) koja dospijeva na kraju
pete godine = 100 000

(100000 x 0, 56743*) = 56 743

* 0, 56743 je sadaSnja vrijednost jedne novcéane jedinice koja ¢e se primiti za pet
godina od danas uz kamate od 12 %

2. SadaSnja vrijednost pet godisnjih isplata kamata (nov¢anog toka od kamata koje
dospijevaju u pet obroka )
(100 x 1 000 x 9 % =9 000),
(9 000 x 3, 60478) = 32 443,02

**3, 60478 je sadadnja vrijednost pet isplata od jedne novéane jedinice uz kamate
od 12 %

Kamatnom stopom od 12 % izjednaceno je ulaganje u obveznice sa sadaSnjom
vrijednosti glavnice i sadaSnjom vrijednosti obro¢nih kamata.

89 200 =~ 32 443,02 + 56 743

10



89 200 =~ 89 186
Tablica 4:

AMORTIZACJA ULAGANJA U OBVEZNICE UZ DISKONT
('m. efektivnih kamata)

datum prihod novcani diskont nom. ostatak knjigovod.
od kam. primitak koji se wvrijed. salda iznos
od kam. amortiz. obvezn. diskonta ulag. u obv.

1) (2) 3) (4) ®) (6)

01.01. 2000. - - - 100 000 10800 89200
31.12.2000. 10700 9000 1700 100000 9 100 90 900
31.12. 2001 10910 9000 1910 100000 7190 92 810
31.12.2002. 11140 9000 2140 100000 5050 94 950
31.12.2003. 11390 9000 2390 100000 2660 97340

31.12.2004. 11 660* 9000 2660 100000 - 100 000

* zaokruzeni iznos

(1) =12 % x kol (6)

(2) = 9 % x 100 000

(3) = kol (1) - kol (2)

(4) = nominalna vrijednost
(5) = prethodni saldo — kol (3)

(6) = kol (4) - kol (5)



KnjiZenje ulaganja u obveznice i amortizacija obveznica (m. efektivnih kamata):

1. 01.01.2000. Ulaganje u obveznice 100000 044

diskont 10 800 0441
Ziro racun 89 200 100
2. 31.12. 2000. obrac¢un kamata 10 700 771
potraZivanje za kamate 9000 167
amortizacija diskonta 1700 0441
naplata kamata 9000 100 167
3.31.12. 2001. obrac¢un kamata 10 910 771
potraZivanje za kamate 9000 167
amortizacija diskonta 1910 0441
naplata kamata 9000 100 167
4.31.12. 2002. obra¢un kamata 11 140 771

potraZivanje za kamate 9000 167
amortizacija diskonta 2140 0441

naplata kamata 9000 100 167
5. 31.12. 2003. obrac¢un kamata 11 390 771

potraZivanje za kamate 9000 167

amortizacija diskonta 2 390 0441

naplata kamata 9000 100 167
6. 31.12. 2004. obra¢un kamata 11 660 771

potraZivanje za kamate 9000 167
amortizacija diskonta 2 660 0441
naplata kamata 9000 100 167

7.31.12.2004. povrat glavnice 100 000 100 044

Alternativno knjiZenje ulaganje u obveznice vrsi se tako da troSak stjecanja ne
odrazava nominalnu vrijednost i diskont ve¢ se knjiZi po neto nacelu. U
prethodnom knjiZenju troSak stjecanja obveznica iskazan je po bruto nacelu iz
kojeg je vidljiva nominalna vrijednost obveznica i diskont kojim se nominalna
vrijednost korigira na troSak stjecanja.

12



Primjer: Amortizacija premije metodom efektivnih kamata

Poslovni subjekt “Biokovo” kupio je 01.01. 2000. sto obveznica ¢ija je nominalna
vrijednost 1000 kn/obveznici na deset godina s kamatom od 8 % godi3nje.
“Biokovo” je ove obveznice platio 1 071,07 kn/obveznici. Kamate se obracunavaju
polugodisnje i to 30. 06. i 31.12. a glavnica se vraca na kraju desete godine.

nominalna vrijednost obveznica 100 x 1000 = 100 000 kn
troSak stjecanja (fer vrijednost) 100x 1071,07 = 107 107
premija 7107

TrZiSna vrijednost obveznica bit ce:

1. Sada$nja vrijednost (novéani tok od glavnice koja dospijeva na kraju desete
godine 20 razdoblja) =100 000

(100 000 x 0, 2584*) = 25 840

* 0, 2584 je sadadnja vrijednost jedne novcane jedinice koja ¢e se primiti za deset
godina (20 polugodis$njih razdoblja) od danas uz kamate od 7 %

2. Sadasnja vrijednost (nov¢ani tok od kamata koje dospijevaju u 20 obroka
(100 x 1 000 x 8 % =8 000),
(8 000 x 10,5940**) = 84 752

**10,5940 je sadaSnja vrijednost 20 isplata od jedne novéane jedinice uz kamate
od7 %

Kamatnom stopom od 7 % izjednaceno je ulaganje u obveznice sa sadaSnjom
vrijednosti glavnice i sadaSnjom vrijednosti obro¢nih kamata. Efektivna kamatna
stopa je 7 %.

107 107 =~ 25840 + 84 752

107 107 = 110 592 PribliZni iznos zbog zaokruZivanja.
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Tablica 5:

AMORTIZACJA ULAGANJA U OBVEZNICE UZ PREMIJU

(m. efektivnih kamata)

ostatak  knjigovod.

datum

prihod novcani

od kam.

1) (2)

premija nom.
od kam. primitak koja se vrijed.
amortiz. obvezn. premije ulag. u obv.

3)

(4)

01.01. 2000.

30.06. 2000.

31.12. 2000

30.06. 2001.

31.12. 2001.

3749* 4000

3740 4000

3731 4000

3721 4000

251

260

269

279

100 000

100 000

100 000

100 000

100 000

salda iznos
®) (6)
7107 107 107
6 856% 106 856"
6 596 106 596
6327 106 327
6 048 106 048

*3749=107107x7%:2
>4 000 =100000x 8% :2
# 503 =8 000 - 7 497
#6604 =7107-503

¥ 106 604 = 100 000 + 6 604

KnjiZenje ulaganja u obveznice uz premiju i amortizacija obveznica (m. efektivnih

kamata):

1. 01.01.2000. Ulaganje u obveznice 100 000

premija
Ziro ragun

2. 30. 06. 2000. obra¢un kamata

potraZivanje za kamate

amortizacija premije

naplata kamata

Iznos
duguje
044
7107 0441
107 107
3749
4000 167
251
8 000 100

100

771

0441
167
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3. 31.12.2000. obracun kamata 3740 771
potrazivanje za kamate 4 000 167

amortizacija premije 260 0441

naplata kamata 4 000 100 167
4. 30. 06. 2001. obra¢un kamata 3731 771

potraZivanje za kamate 4 000 167

amortizacija premije 269 0441

naplata kamata 4 000 100 167
5. 31.12.2001. obracun kamata 3721 771

potraZivanje za kamate 4 000 167

amortizacija premije 279 0441

naplata kamata 4 000 100 167

itd.

3. RACUNOVODSTVENO PRACENJE FINANCIRANJA IZDAVANJEM
OBVEZNICA

3.1. Financiranje izdavanjem dugoroénih obveznica

Svoje poslovanje poslovni subjekti mogu financirati iz kratkoro¢nih (povrat do
jedne godine) i dugoroc¢nih izvora financiranja (povrat duzi od jedne godine).
Kada je rije¢ o dugoro¢nim izvorima financiranja tada je rijec¢ o dva najvaznija
instrumenta i to: (1) financiranje emisijom vlasnickih vrijednosnih papira (dionica)
i (2) financiranje emisijom duznic¢kih vrijednosnih papira (emisijom obveznica).

Financiranje poslovnih subjekata emisijom dugoroc¢nih obveznica jedan je od
najéescih instrumenata financiranja uz hipotekarne kredite, najmove i druge vrste
duzni¢kih instrumenata financiranja.

Emisija (izdavanje) obveznica kao i drugih duznickih instrumenata financiranja ima
prednosti ali i nedostatke u odnosu na financiranje emisijom dionica.

Najvaznije prednosti emisije obveznica jesu slijedece:™

1. Sada$nji vlasnici (dionicari) zadrzavaju kontinuitet kontrole nad poslovnim
subjektom,

2. Kamate na izdane obveznice jesu porezno priznati rashodi dok dividende to
nisu,

19 Smith J.M, Skousen F.K., ntermediate Accounting, cit. dj. str.633-634.
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3. Tekuéa trziSna kamatna stopa moze se relativno viSe favorizirati u odnosu na
trziSnu cijenu dionica,

4. Terecéenje poslovnog rezultata kamatama moze biti manje nego rasporedivanje
rezultata u dividende koje o¢ekuju dionicari.

Takoder, prisutni su i nedostaci financiranja emisijom obveznica kao duzni¢kih
instrumenata. Obicno se navode slijedeéi nedostaci:™*

1. Financiranje obveznicama moZe biti zadovoljavajuce jedino kada poslovni
subjekt ima zadovoljavajuc¢u financijsku situaciju i kada moze ponuditi
vjerovnicima odgovarajucu zastitu,

2. Kamate se moraju platiti bez obzira na financijsku situaciju i poslovni rezultat
poslovnog subjekta, dok dividende ovise o visini rezultata,

3. Ako subjekt ostvaruje poslovne gubitke i ako jo$ uz to nema dovoljno novéanog
toka da plati kamate vjerovnicima (bankama, drugim poslovnim subjektima,
fizickim osobama i sl) tada vjerovnici koji su drZatelji obveznica mogu na
legalan nacin preuzeti kontrolu i izvrSiti pripajanje takvog poslovnog subjekta,

4. Duznicki instrumenti imaju fiksnu kamatnu stopu i definitivni datum dospjeca
obveznica kada treba otplatiti glavnicu. Vlasnicki instrumenti nemaju fiksnu
obvezu otplate niti definitivan datum dospjeca dok dividende postaju formalno
obveza jedino kada se izglasaju na dionickoj skupstini.

5. Takoder, vlasnici ili drZatelji obveznica nemaju glasacka prava dok ih vlasnici
dionica imaju.

3.2. Obiljezja i tipovi obveznica

Obveznice obi¢no se izdaju po nominalnoj vrijednosti ili vrijednosti u dospjecu.®
Izdavanja obveznica praceno je potpisivanjem ugovora™ izmedu izdavatelja i
drZatelja obveznica. U ugovoru su definirana prava i obveze drzatelja (vlasnika) i
izdavatelja obveznica. Takoder ugovorom se reguliraju jamstva izdavatelja kao i
imena banaka ili povjerenika drzatelja obveznica.

Obveznice se mogu izravno prodavati investitorima ili se mogu prodavati tehnikom
upisa odnosno zakljucivanjem ugovora s investicijskim bankama ili slicnim
financijskim institucijama o preuzimaniju izdanih obveznica i njihovoj prodaji.*> U
svijetu se obveznice ¢eS¢e prodaju tehnikom upisa preko investicijskih bankara s

ciljem da se izbjegnu razne troSkove kada se obveznice uvrste na financijsko trZiste.

sto, str. 634.

12«Bonds™ ili “Bond certificates”

13 «Face value” ili “Par value” ili “Maturity value”

 Ovaj ugovor izvorno se naziva “Bond indenture”

1> Ta transakcija se naziva “underwrite” ili obveza na kupnju svih obveznica koje jo3 nisu prodane.
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3.2.1. Troskovi izdavanja obveznica

Prilikom izdavanja obveznica izdavatelj ima razlicite troSkove koji mogu imati
znacajane iznose. NajceSce su to troSkovi marketinga prije izdavanja obveznica,
brokerske naknade, troSkove pravnog i racunovodstvenog savjetovanja prije
emisije, troSkovi printanja i graviranja obveznica, troskovi registracije obveznica,
troSkovi unapredenja prodaje obveznica i drugi.

Osnovni postupak u knjiZzenju troSkova emisije je kapitaliziranje troSkova emisije
obveznica i njihovo ukljucivanje u nematerijalnu imovinu koja ¢e se amortizirati
kapitaliziranih troSkova emisije najceSce se koristi linearna metoda amortizacije
obveznica iako se i druge metode mogu Kkoristiti.

Alternativni postupak knjiZzenja troSkova emisije obveznica je njihovo tretiranje kao
troSkova razdoblja u kojem su nastali. Prema tome, troSkovi emisije knjizit ¢e se
alternativnim postupkom kao rashodi razdoblja.

3.2.2. lzdavatelji obveznica

Najcesci izdavatelji dugoroénih obveznica jesu razni poslovni subjekti (poduzeca,
banke i druge financijske institucije), vlade (ministarstva financija), lokalne uprave
i samouprave. Obveznice koje izdaju vladina tijela, agencije, uprave, lokalne
uprave i samouprave nazivaju se municipalne obveznice. Zajednicko obiljezje
municipalnih obveznica je da se porezna osnovica investitora umanjuje za prihode
od kamata koje prime ulagaci u te obveznice. Upravo zbog te porezne prednosti
municipalne obveznice nose obi¢no manje kamate od obveznica drugih emitenata.
Ovim izuzimanjem prihoda od kamata nastoje se stimulirati investicije u kapitalnu
infrastrukturu.

3.2.3. Tipovi obveznica

Obveznice se mogu sistematizirati ovisno o njihovim obiljeZjima prema nekoliko
kriterija:*°

1. Obveznice prema dospjecu mogu biti : (1) terminske i (2) serijske obveznice.
Terminske su one koje dospijevaju na jedan datum i ¢eSce se koriste kao financijski
instrument. Serijske obveznice dospjevaju u anuitetima (obrocima) i rijede se koriste
u financiranju.

2. Obveznice prema osiguranju mogu biti: (1) osigurane i (2) neosigurane. Osigurane
obveznice pruZaju investitorima odredene oblike zastite poput hipoteka na nekretnine

16 Smith J.M, Skousen F.K., ntermediate Accounting, cit. dj. str. 636-637.
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ili drugih oblika kolaterala (dionica ili obveznica koje drzi izdavatelj obveznica)."’
Neosigurane obveznice nisu zasticene nekim zalogom i ¢esto se takve obveznice
nazivaju zaduznice.'® Kada zaduZnice izdaju financijski jake i stabilne kompanije tada
je rizik ulaganja manji. Medutim, ako zaduZnice izdaju subjekti koji imaju loSu
financijsku situaciju rizik ulaganja u takve vrijednosne papire moZe biti zna¢ajan.

Obveznice obzirom na registraciju mogu biti: (1) na ime i (2) na donositelja.
Obveznice na ime sli¢ne su dionicama na ime pa je njihov prijenos slican prijenosu
dionica. Kada se obveznice prodaju tada ovlaSteni broker poniStava predani certifikat
0 obveznici te izdaje novi certifikat na kupca. Obveznice na donositelja ili kuponske
obveznice ne izdaju se i ne biljeZe na ime vlasnika. svaka obveznica izdaje se zajedno
s kuponima za pojedinac¢ne isplate kamata koji pokrivaju cijeli vijek obveznica.
Kupone rezu vlasnici obveznica te ih prezentiraju banci kao depozite ili ih naplacuju.
Izdavanje obveznica na donositelja rjeSava sve probleme koji se odnose na prijenos
vlasnistva nad obveznicama na ime novog vlasnika kao i periodi¢no slanje kamatnih
¢ekova novim vlasnicima. Nedostatak obveznica na donositelja je u slu¢aju njihova
gubitka ili krade. U posljednje vrijeme obveznice sve se viSe izdaju obveznice s
registriranim imenom vlasnika.

Obveznice prema obracunu kamata mogu biti: (1) obveznice s nultom kamatom®i (2)
obveznice s promjenljivom kamatnom stopom. Obveznice s nultom kamatom u
posljednje vrijeme dosta se izdaju. One se prodaju uz zna¢ajan diskont. Zbog
promjena kamatnih stopa, ¢esto se izdaju i obveznice s promjenjivom kamatnom
stopom koja se povecava ili smanjuje kako se mijenja prosjecna trziSna kamatna
stopa. Posebna vrsta obveznica jesu “junk® bonds” ili visokorizicne obveznice s
visokom stopom prinosa. Njih izdaju subjekti koji imaju nepovoljnu financijsku
situaciju . Neki tipovi ovih obveznica jesu i obveznice s nultom kamatom na koje se
ne isplacuju kamate do dospjeca ili se ne placaju u prvim godinama otplate (npr. prvih
pet godina). Ove obveznice nisu adekvatna investicija za poslovne subjekte jer nose
vrlo visoki rizik. “Junk”obveznice izdaju se u tri tipicne situacije: (a) izdaju ih
kompanije koje su jednom imale vrlo visoki kreditni reiting ali su pale u financijske
poteSkoce, (b) izdaju ih kompanije koje imaju nedostatak nov¢anog toka i (c) izdaju
ih kompanije koje su proSle restrukturiranje i koje su u fazi rasta te im je hitno
potreban novac.

Obveznice obzirom na moguc¢nost zamjene mogu biti: (1) konvertibilne i (2)
nekonvertibilne obveznice. Konvertibilne su one koje se mogu zamijeniti s drugim
vrijednosnim papirima . Kao opcija zamjene moze biti mogu¢nost da vlasnik
obveznice zamjeni s dionicama ili nekim drugim vrijednosnim papirima. Opcija
konverzije koristi se obi¢no kada se mijenja prinos ili trziSna cijena vrijednosnih

' Osigurane obveznice mogu biti “first-mortage bond” (sadrZe prvo potraZivanje prema nekretninama ako
izdavatelj ne moZe podmiriti kamate i glavnicu), “second-mortage bond”je po rangu drugo potraZivanje
nakon §to je zadovoljeno potraZivanja “first-mortage bond”. Osiguranje poput “collateral trust bond” je
osiguranje izdanih obveznica izdavateljevim dionicama ili obveznicama.

'8 Eng. “Debentures”

9 Eng. “Zero-interest bonds”

2 Eng. “junk” u prijevodu:. otpad, nesto bezvrijedno i sl.
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papira te je u odredenom trenutku atraktivnije drzati dionice u odnosu na obveznice.
Obveznice takoder mogu biti iskupljive za robu® ili uopée za imovinu kao npr.
iskupljive za naftu ili plemenite metale i sl. nekonvertibilne obveznice nemaju opciju
zamjene za druge vrijednosne papire ili robe.

6. Obveznice prema opozivu mogu biti: (1) opozive i (2) neopozive. Ugovorno je ¢esto
izdavateljima obveznica dana moguc¢nost da opozovu obveznice prije njihova
dospjeca. Opoziv obveznica vrsi se uz cijenu opoziva koja je obi¢no ugovorena.
Obrac¢un kamata ne vrsi se nakon opoziva obveznica. Neopozive obveznice nemaju
ugovorenu opciju opoziva.

3.3. Raéunovodstveno praéenje izdavanja obveznica

izdavatelj na kraju vijeka obveznica mora platiti drzateljima (vlasnicima) obveznica.
Medutim, kada se obveznice izdaju po vrijednosti koja se razlikuje od nominalne tada se
kaZe da su obveznice izdane uz premiju ili uz diskont. Ako su izdane uz premiju znaci da
su prodane po cijeni koja je ve¢a od nominalne vrijednosti. Obrnuto, ako su izdane uz
diskont znaci da su obveznice prodane po cijeni koja je niza od nominalne vrijednosti.
Obveznice se izdaju i prodaju u pravilu za novac ali se takoder mogu izdavati i
razmjenjivati za nenov¢éanu imovinu ili usluge.

Obveznice se mogu izdavati (a) na datum kamata ili (b) izmedu datuma kamata. 1z
tehnickih razloga ¢eS¢a je druga moguénost. U tom slucaju se vrsi uskladivanje obra¢una
kamata.

3.3.1. lzdavanje obveznica na datum kamata

Kada se obveznice izdaju na datum kamata po nominalnoj vrijednosti tada nema premije
ili diskonta. To se moze ilustrirati jednostavnim primjerom:*

Primjer: 1zdavanje obveznica po nominalnoj vrijednosti na datum kamata
Poslovni subjekt Add izdao je i prodao 01.01. 100 obveznica nominalne vrijednosti 1 000

kn/obveznici na 10 godina uz godi$nju kamatu od 8 %. Kamate se obracunavaju i
isplacuju polugodisnje. Treba proknjiZiti izdavanje obveznica i kamatu za prvu godinu:

2! Eng. “Commodity-backed bonds”
?2 Vidjeti npr. Smith, Skousen, Intermediate Accounting, cit. dj. str.641. ili Williams, Stanga,Holder,
Intermediate Accounting, cit. dj. str. 651.
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KnjiZenje izdavanja i prodaje obveznica po nominalnoj vrijednosti na datum
kamata:

R. br Opis Iznos konto
duguje potrazuje

1. 01.01. izdavanje obveznica po nom.vr. 100 000 100 946
2. 30.06. obra¢un kam.(100 000 x 0,08x6/12) 4 000 721 267

isplata kamata 4000 267 100
3.31.12. obrac¢un kamata 4000 721 267

isplata kamata 4000 267 100

itd

Primjer: 1zdavanje obveznica uz diskont na datum kamata

Poslovni subjekt Add izdao je 01.01. 100 obveznica nominalne vrijednosti 1 000
kn/obveznici na 10 godina uz godisnju kamatu od 8 %. Ove obveznice prodane su uz
diskont po cijeni od 875,39 kn/obveznici. Kamate se obracunavaju i isplacuju
polugodisnje.

KnjiZenje izdavanja i prodaje obveznica uz diskont na datum kamata:

R. br Opis Iznos konto
duguje potrazuje
1. 01.01. izdavanje obveznica uz diskont 100 000 946
diskont na izdane obveznice 12461 9461
Ziro racun 87539 100

Obracun i isplata kamata bit ¢e u dijelu koji se odnosi na racunovodstveno pracenje
amortizacije izdanih obveznica.
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Primjer: Izdavanje obveznica uz premiju na datum kamata

Poslovni subjekt Add izdao je 01.01. 100 obveznica nominalne vrijednosti 1 000
kn/obveznici na 10 godina uz godisnju kamatu od 8 %. Ove obveznice prodane su uz
premiju po cijeni od 1 071,07 kn/obveznici.

KnjiZenje izdavanja i prodaje obveznica uz premiju na datum kamata:

R. br Opis Iznos konto
duguje potrazuje
1. 01.01. izdavanje obveznica uz diskont 100 000 946
premija na izdane obveznice 7107 9462
Ziro racun 107 107 100

Obracun i isplata kamata bit ¢e u dijelu koji se odnosi na rac¢unovodstveno pracenje
amortizacije izdanih obveznica.

3.3.2. lzdavanje obveznica izmedu datum kamata

Kada se obveznice izdaju izmedu datuma isplate kamata tada treba izvrsiti prilagodavanje
za kamate obracunate izmedu datuma posljednje isplate kamata i datuma transakcije
izdavanja obveznica. Ulagac¢ u obveznice placa iznos obracunatih kamata zajedno s
kupovnom cijenom (troSkom stjecanja) obveznica i tada ulaga¢ prima obracunate kamate

i plus kamate zaradene nakon stjecanja kada je izvrseno slijedece placanje na datum
kamata.

Primjer: 1zdavanje obveznica po nominalnoj vrijednosti izmedu datuma kamata

Poslovni subjekt Add izdao je i prodao 01.03. 100 obveznica nominalne vrijednosti 1 000
kn/obveznici na 10 godina uz godi$nju kamatu od 8 %. Kamate se obracunavaju i
isplacuju polugodisnje. Treba proknjiZiti izdavanje obveznica i kamatu za prvu godinu:
Obracun kamata 01.03. bit ¢e slijedeci:

100 000 x 8 % x 2/12 =1 333

Obracun kamata 30. 06. bit ¢e slijedeci:

100 000 x 8 % x 4/12 = 2 667
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KnjiZenje izdavanja i prodaje obveznica po hominalnoj vrijednosti izmedu datuma
kamata:

1. 01.03. izdavanje obveznica po nom.vr. 100 000 946
-naplata prodanih obveznica 101333 100
-kamate izmedu datuma isplate * 1 333

2. 30.06. obrac¢un kam.(100 000 x 0,08x6/12) 4 000** 721 267
isplata kamata 4000 267 100
3.31.12. obrac¢un kamata 4000 721 267
isplata kamata 4000 267 100
itd

* Kamate od 01. 03. do 30. 06. investitor je platio zajedno s nominalnom vrijednosti te
mu je troSak ulaganja u obveznice 100 000 + 1 333 = 101 333. Taj iznos obracunate
kamate za 2 mjeseca (sijecanj i veljaca) iznosi 1 333 = 100 000 x 8 % x 2/12 te nije
rashod izdavatelja. Ovim iznosom smanjuje se rashod za kamate.

** Na prvi datum isplate kamata (30. 06.) obrac¢unava se kamata u cijelosti izmedu dva
datuma kamata (01.01 i 30. 06) Sto iznosi 4 000 = 100 000 x 8 % x 6/12. Kumulativno
gledaju¢i rashod od kamata izdavatelja ili prihod od kamata investitora u obveznice bit
¢e 2667 =4 000 — 1 333. Dakle to je iznos obracunate kamate za razdoblje oZujak-lipanj
odnosno 2 667 = 100 000 x 8 % x 4/12.

3.3.3. Racdunovodstveno praéenje amortizacije obveznica izdanih uz premiju i
diskont

Izdane obveznice koje se prodaju uz premiju ili diskont amortiziraju se tijekom njihova
vijeka do datuma dospjeca. Izdavanje i prodaja obveznica uz premiju te naknadnom
amortizacijom premije smanjuju se rashodi od kamata kod izdavatelja. Obrnuto,
prodajom obveznica uz diskont te naknadnom amortizacijom diskonta povecavaju se
rashodi od kamata izdavatelja.

Amortizacija obveznica izdanih uz premiju i diskont moze se izvrsiti (ve¢ je navedeno u
ranijim poglavljima) po linearnoj metodi ili, alternativno, po metodi efektivnih kamata.
Primjena metoda amortizacije premije i diskonta moze se ilustrirati na slijede¢im
primjerima.
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Primjer: Linearna metoda amortizacije premije

Poslovni subjekt “Mosor” kupio je 01.01. 2000. sto obveznica ¢ija je nominalna

vrijednost 1000 kn/obveznici na deset godina s kamatom od 7 % godisnje.

“Mosor” je ove obveznice platio 1 071,07 kn/obveznici. Kamate se obracunavaju

polugodisnje i to 30. 06. i 31.12. a glavnica se vrac¢a na kraju desete godine.

nominalna vrijednost obveznica 100 x 1000 = 100 000 kn
troSak stjecanja (fer vrijednost) 100x 1071,07 = 107 107
premija 7107

Plan amortizacije obveznica koji je sastavio izdavatelj bit ¢e slijedeci:
Tablica 6:

AMORTIZACJA IZDAVANJA OBVEZNICA UZ PREMIJU
(linearna metoda)

datum rashod nov¢ani premija nom. ostatak knjigovod.
od kam. izdatak koja se wvrijed. salda iznos
od kam. amortiz. obvezn. premije izdnih obv.

1) () ) 4) ®) (6)

01.01. 2000. - - - 100000 7107 107107
30.06.2000. 3645* 4000 3554 100000 6752& 106 752%
31.12.2000 3645 4000 355 100000 6397 106397
30.06.2001. 3645 4000 355 100000 6042 106042
31.12.2001. 3645 4000 355 100000 5687 105687

..... itd....

*3 645 =4 000 - 355

>4 000 =100000x 8% :2
#355=7107:20

& 6752=7107-355

¥106 752 = 100 000 + 6 752
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KnjiZenje izdavanja obveznica uz premiju i amortizacija obveznica (linearna m.)

R. br Opis Iznos konto
duguje potrazuje
1. 01.01. 2000. izdavanje obveznica 100 000 946
premija 7107 9462
Ziro racun 107107 100
2. 30. 06. 2000. obrac¢un kamata 3645 721
obveze za kamate 4 000 267
amortizacija premije 355 9462
isplata kamata 4 000 267 100
3.31.12. 2000.0bracun kamata 3 645 721
obveze za kamate 4 000 267
amortizacija premije 355 9462
isplata kamata 4 000 267 100
itd.

Linearnom metodom amortizacije premije rashodi od kamata umanjuju se svako
razdoblje za isti iznos (za 355 kn).

Primjer: Amortizacija premije metodom efektivnih kamata

Poslovni subjekt “Biokovo” kupio je 01.01. 2000. sto obveznica ¢ija je nominalna
vrijednost 1000 kn/obveznici na deset godina s kamatom od 7 % godisnje.
“Biokovo” je ove obveznice platio 1 071,07 kn/obveznici. Kamate se obracunavaju
polugodisnje i to 30. 06. i 31.12. a glavnica se vraca na kraju desete godine.

nominalna vrijednost obveznica 100 x 1000 = 100 000 kn
troSak stjecanja (fer vrijednost) 100x 1071,07 = 107 107
premija 7107
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Tablica 7:

AMORTIZACJA 1ZDANIH OBVEZNICA UZ PREMIJU
(m. efektivnih kamata)

datum rashod nov¢ani premija nom. ostatak knjigovod.
od kam. izdatak koja se wvrijed. salda iznos
od kam. amortiz. obvezn. premije izdanih obv.

1) (2) 3) (4) ®) (6)

01.01. 2000. - - - 100 000 7107 107 107

30.06.2000.  3749* 4000° 2514 100000 6856# 106 856%

31.12. 2000 3740 4000 260 100000 6596 106 596

30.06.2001. 3731 4000 269 100000 6327 106 327

31.12.2001. 3721 4000 279 100000 6048 106 048
..... itd....

*3749=107107x7%:2
>4 000 =100000x 8% :2
# 503 =8 000 - 7 497

% 6604 =7107 -503

¥ 106 604 = 100 000 + 6 604

KnjiZenje izdavanja obveznica uz premiju i amortizacija obveznica (m. efektivnih
kamata):

R. br Opis Iznos konto
duguje potrazuje
1. 01.01. 2000. izdavanje obveznica 100 000 946
premija 7107 9462
Ziro racun 107 107 100
2. 30. 06. 2000. obrac¢un kamata 3749 721
obveze za kamate 4 000 267
amortizacija premije 251 9462
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isplata kamata 4 000 267 100

3.31.12. 2000.0bracun kamata 3740 721
obveze za kamate 4 000 267
amortizacija premije 260 9462
isplata kamata 4 000 267 100
itd.

Na analogan nacin bi se izvrSila amortizacija diskonta. Razlika je jedino u tome $to ¢e se
amortizacijom diskonta povecati rashodi od kamata izdavatelja. Linearnom metodom
rashodi od kamata povecavat c¢e se u jednakim iznosima dok primjenom metode
efektivnih kamata rashodi od kamata izdavatelja ¢e se povecavati.
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